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El Instituto Mexicano de Contadores Publicos de
Meéxico ha realizado un esfuerzc encomiable para
integrar una serie de politicas y normas de registro,
con el propésito de que la comunidad contable ac-
tualice la informacién financiera que tanto dano a
hecho a los tomadores de decisidn sobre la informa-
cién histérica. Sin embargo la re-expresién brinda
una serie de ventajas a las empresas para que reci-
ban beneficios cuantiosos por la capitalizacion de los
superavits por revaluacién que a su vez se generan
por la actualizacidn de los valores en las inversiones
en activo fijo, como consecuencia de los altos indices
inflacionarios a los que €l pais se ha visto inmerso.

El objetivo primordial de este breve articulo es el
enfasis sobre las ventajas y desventajas que deben
observar los principales usuarios de los estados fi-
nancieros, considerando su dependencia o inde-
pendencia para afinar algunos considerandos que
sean pertinentes en el pulimiento del analisis y por
ende en una interpretacién financiera mas objetiva.

Partiendo de lo general a lo particular en relacién a
los conceptos involucrados en Ja re-expresién de la
informacién financiera, me permitiré iniciar con los
factores que han incidido sobre la re-expresion.

La inflacién con desempleo se le llama estanflacion
y obedece fundamentalmente a factores como:
Emisi6én de circulante para financiar el gasto co-
rriente del Gobierno Federal de actividades no
productivas y por ende acentuando el indice infla-
clonario; otro factor es la restriccidon de financia-
miento externo para financiar el Gasto Piiblico en
general, tanto corriente como de capital; el servicio
de la deuda sobre la deuda externa, que incluye
tasas elevadas superiores a las inflaciones de esos
paises, por ejemplo: cuando la tasa prima esta en 11
105 la inflacién en los Estados Unidos es de 5

puntos, por consiguiente, ellos exportan lainflacién
que generan sus prmc:pales bancos al tener un por-
centaje elevado en los paises del Tercer Mundo, en
especial los que tienen grandes recursos de materias
primas ya sea petroleo, mineria, etc., de los cuiles
México ocupa los primeros lugares en cuanto a
produccion y reservas probables.

Otro factor relevante es la politica monetaria, que
en México ha tenido una serie de ajustes de equili-
brio y de apoyo de la politica econémica como lo
refleja el alto indice de la tasa del encaje legal para
financiar €l gasto publico, las altas tasas de interés
sabre el costo del dinero de los Bancos, conocido
como C.P.P. (Costo Porcentual Promedio) que sirve
de base'aunado al costo administrative de los cajo-
nes de deposito y la rotacion del dinero por el auge
de la liquidez sobre la rentabilidad: El efecto multi-
plicador ha sido bajo y disminuye la productividad
de los bancos, Por otro lado, el principio de la acele-
racion en la situacién nacional no ha sido adecuada
hacia actividades prioritarias y de reproduccién de
las inversiones, ya que el fruto generado en el Pro-
ducto Interno Bruto se diluye en la adquisicién de
activos fijos caros y que requieren dependencia por
la compra de materias primas a esos paises provee-
dores para mantener la planta en operacién, casi en
todas las ramas de la produccién como pastas denta-
les, jabones, medicinas, etc. Para decirlo de otra
forma en términos de Finanzas Piblicas, el pais
arrastra un déficit acumulado en su administracién
que se refleja en la Deuda Nacional tanto interna
(Cetes, etc.) como externa ya sea con la Banca Pri-
vada Internacional o los organismos mundiales que
administran los excedentes de divisas como el
Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y
Banco Interamericanc de Desarrolio. Si los Ingre-
s0s Publicos no son suficientes mediante las contri-
buciones (Impuestos, aportaciones de seguridad
social y derechos), productos y aprovechamientos,
se recurre después al empréstito, posteriormente al
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encaje legal v por ultimo a la emisién de papel
moneda.

En México el problema se agudiza conforme dismi-
nuye el Producto Interno Bruto aunado al incre-
mento de necesidades sociales por la expansion
demaografica natural ¥ al incremento de sueldos
nominales, mediante un ajuste drastico con emision
de papel moneda que afecta sustancialmente a la
inflacidn y en el poder adquisitivo del dinero, mo-
tivo por el cual el Instituto Mexicano se vio preci-
sado a resolver este problema quiza ain en forma
parcial por lo gque a continuacién expongo.

A un nivel internacional, la contabilidad ha ofreado
como posibles soluciones al problema de como re-
flejar los efectos de Ja inflacion en la informacion
financiera, basicamente dos opciones:

a. El método de ajustes por cambios en el nivel
general de precios, y

b Kl método de contabilidad en base a valores ac-
tuales o de reposicién.

El método de ajustes por cambios en el nivel general
de precios trata de resolver el problema corrigiendo
la medida empleada por la contabilidad, en vez de
usar pesos corrientes (nominales), se emplean pesos
de igual poder adquisitivo. Esto se logra aplicando
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un indice general de precios. Sigue siendo un mé-
todo en base a costos histéricos ya que no se modifi-
can los criterios de valuacion, lo que se gambia es la
medida empleada. Las ventajas fundamentales de
este método son su relativa facilidad de aplicacién v
su bajo costo. Su principal critica es que un indice
general es resultado de varias ponderaciones que
no representan necesariamente la inflacién sufrida
por una entidad en particular.

El método de Valores Actuales es un enfoque apli-
cable hava o no inflacion, Implica apartarse de Ia
contabilidad tradicional basada en costos histéricos.
Se trata de medir un nuevo arributo en lugar de
medir valores historicos, se cuantifican valores exis.
tentes actualmente en el mercado.

El valor actual, contemplado desde el punto de vista
del vendedor es un valor de realizacidn y desde el
punto de vista del comprador es un valor de reem-
plazo o reposicién. Este iltimo concepto es el que se
aplica en el método de valores actuales. Sin em-
bargo es un método caro, conlleva cierto grado de
dificultad para su elaboracion e interpretacién de-
bido a que se aparta de la contahilidad cradicional y
la calidad de los procedimientos para obtener algu-
nos valores de reemplazo en baja.

Para la actualizacion de los inventarios y el costo de
venias se debe observar lo siguiente:

Ajustes por cambios en el
nivel general de precios

Valores de reposicion

Significado

Medio

El costo histérico de los inven-
tarios se expresa en pesos de
poder adquisitivo a la fecha
del balance

Se aplica un factor derivado
del Indice Nacional de pre-
cips al consumidor

Esel costo en que incurriria la
empresa en la fecha del ba-
lance para adquirir o produ-
cir un articule igual al que in-
tegra el inventario.

Deben ser valores represen-
tantes del mercado

PEPS

Precio de latiltima compra
efectuada en el gjercicio.
Costo Estandar

Indices especificos

Costo de reposicion
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En el cuerpo del balance se presentara el inventario
a su valor actualizado y en una nota se deberi reve-
lar:

~ El método v procedimiento seguido para su actueliza-

Actualizacion del Costo de Ventas
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— Su costo ustirico (si se siguic PEPS, esto no ex necesa-
rin).

Ajustes por cambios en el
nivel general de precios

Valores de reposicidn

Significado

dio del ejercicio.

Medio
consumidor

El valor historico <lel costo de
ventas se expresa en pesos de
poder adquisitive del prome-

Indice Nacional de precios al

Es el costo de venta a valores
actuales, a lo que le costaria a
la empresa reponerlos

1. Indice especifico

2. UEPS

3. Costo estandar

4. Costo de reposicion

Las diferentes magnitudes de impacto que van a
sufrir los estados financieros basicos son de consi-
deracion si la empresa registra sus costos mediante
los métodos de costeo directo, costos histdricos o
absorbentes o predeterminados, es decir que la in-
terpretacion e la informacidon re-expresada se
debe efectuar considerando estos métodos y que
pasaria si la empresa cambia de método.

Las repercusiones €n la interpretacidn y analisis de
la informacién financiera se dan en el calcula de la
rotacién de inventarios, dias de permanencia en
inventarios, indice de la relacién circulante, capital
de trabajo y en la capacidad de endeudamiento a
corto plazo, ya que normalmente al actualizar el
valor en inventarios vs. pasivo circulante nos encon-
tramos en una relacion de partida no monetaria en
el activo vs. partidas monetarias en el pasivo.

Es menester considerar para quienes profundizan
mas en la administracién de inventarios mediante
métodos mas sofisticados como son: Modelo de
Monte-carlo de una demanda aleatoria, calculo del
lote econdmico, etc., que asimilen la actualizacion
de las afras.

nonto de la actualizacidon del active fijo es la
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diferencia entre su valor actualizado neto y su valor
en libros al cierre del ejercicio.

En el Balance General se presentarin los activos
fijos a sus valores actualizados y en el estado de
resultados, la depreciacién correspondiente al pe-
riodo, determinaca en base a los valores actualiza-
dos.

En una nota se debera revelar:

- Método de actualizariin seguido.

— Costo original y depreciacion acumulada determinada
en base a ese costo original,

— Monto de los activos fizos no revaluados v la razén para
ne hacerlo

— Monto de la diferencia entre la depreciacidn Hevada a
resultardos en Dase a valores actualizados v la determi-
nada en base ol costp original.

Es importante sefalar que de acuerdo a la Ley Ge-
neral de Sociedades Mercantiles, no es factible capi-
talizar el superavit por revaluacion si este no se llevo
a cabo mediante un perito valuador independiente
autorizado.

Desde el punto de vista fiscal la depreciacién car-
gada a resultados por la parte revaluada no es de-
ducible para efectos [iscales, por lo que la empresa
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Actualizacién de activos fijos

Ajustes por cambios en el

; ) Valores de reposicion
nivel gral. de precios.

Significado Expresar el costo histdrico del Cantidad de dinero necesaria
active fijo y su depreciacién para adquirir activos fijos se-
acumulada a pesos constan- mejantes en su estado actual
tes, de poder adquisitivo ge- que le permita a la empresa
neral al cierre del ejercicio. mantener su capacidad ope-

rativa.
Medio Indice Nacional de precios al - Avalio de un perito inde-
consumidor pendiente,

- Indice especifico que pu-
diera emitir el Banco de
México u otra Instituciin
de reconocido prestigio.

— En periodos posteriores al
avalio por perito, indices
especificos de precios del
activo que se trate.

— En casos excepcionales ¥

' bajo ciertas condiciones la

| propia empresa podra de-

terminar el valor de reposi-
cion.

- Indice Nacional de precios
al consumidor cuando el
valor de reposicién del ac-
tivo fijo siga la misma ten-
dencia que la inflacidn ge-
neral.

se seguira descapitalizando por este concepto. zar ¥ de hecho estardn financiindose ellos mds no la
empresa v por consiguiende es una forma de veivibutr o
Ins accionistas con un dividendo no gravado, con mavyer

razon si se considera la transparencia fiscal af 55%.

Considerando el impacto que tiene la revaluacion
del active fijo y su correlativa cuenta del superavit
por revaluacidén en el andlisis e interpretacidn de los
estados financieros basicos, tenemos lo sigutente: — De cinco atios a la fecha #f movimiente bursdiil en lo
Bolsa Mexicana de Valores las empresas ne han rect-
bido dinero fresco por suscripcion de nuevas acctones,
sin embarge el indice sube proporcionalmente a las
expectativas ya no de ganancia sine de inflacion que
repercula favorablemente en nuevas capitalizaciones
por superdvit generados por las revaluaciones.

— Capacidad de endeudamiento mayor ya que la contra-
cuenta de la revaluacion del activo se presenta en el
capital contable, mejorando sustancialmente la capaci-
dad de endeudamiento y con un minimo de apalanca-
miento financiero.

— Posibilidad de repartir en acciones un valer ne ganade — La porcidn del Capital Social que proviene del superd-
por la operacion misma del negocio, por lo que lps vit por revaluacidn no es susceptible de reparticion, por
istas estardn recibiendo papeles que podrin reali- lo que varias empresas han optade por plancar este
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frecha con lea difevenciacion de da parte no distributble
(fijat v e susceptible de distribucidn (variable) con fa
denominacidn e capitad variable,

— Crando las empresas resientan e su valor e mercado
fos rapitalizaciones, fnmediglenente a la cotizacion
ex-cupin, requerivdn modificar su valor nominal a la
denwominactdn st valor nominal, ve que fas emprresas
e preveden hacer nuevas suscripeiones st el valor de ns
acelanes extan por debajo o éste en ol mereado.

— Las empresas presentardn un mejor ihedice de capocidad
e endendamiento por lo cual fox Bancos se verdn preci-
sedos a interpretar la informacion fivanciera con un
eviterio conservador, va el riesgo se ivd transfiriendo o
fos Baneos v las utilidades v propiedad e los aclivos a
fos acclanistas i fa medida gue ef viesgo dismintye por
ler transferencia de éxte.

— La rotaciin del active fijo. la productividad, el costo
beneficio, fa rentabilidad de los activos, tendrdan veper-
rustanes diferenciates por fox métodoy tradicionafes de
audlisiv frnanciers ya que tanio o flanta acinal como
fos provectas de inversidu generardn flujos difeventes de
rerpel.

= Para los analistas mds sofisticados el hecho de aplicar
moddelos de investigacidn e operaciones come.! axigin-
citgn de mdguinds, economins e excala, curoas de
aprendizaje, modelos de programacion lineal, de trans-
portes con programacidn dindmica, teoria de colas, ete.
requerirdn el empleo de esta informacion para fos onsni-
s con vilores o pesos corrientes ¥ constantes,

Costo Integral de Financiamiento

Ev wna época inflacionaria, el costo de financiamiento
incluve, ademes de los intereses, las fluctuaciones cam-
Biarias v el resultado por posivion monetaria,

— Los costos de financiaomiento se flevan a resultados en
base & fo devengado va que se idenifican con un periodo
e Hempo determinado.

— Cuande existen pasivos en moneda extranjera se deben
cuantiftcar luy fluctuaciones camblarias, extas fluctua-
ciones se deben identificar con ef periodo que les corres-
ponde el cual no ey necesariamente en ef gue se recono-
cen oficialmente en ol mercado.

— Loscambios en pavidad de la moneda con respecto a otra
se va dando en el tempo v luego se reconoce en ol

“ercado. Esto es, ef cambio de paridad v su reconori-
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miento nermalmente no se g en ﬂ‘ mivmd momenlo,

~ Para lograr un correcto enfrentamiento de ingresoy
contra gasios es necesario hacer una estimacion respecto
a fn pavidad que deberin ser.

— Esto se fogrva aplicando el concepto de paridad téenica.

~ La paridad técuica o de equilibrio es una estimacion
brasacla en dos diferenciales de inflacidu entre México y ef
pais de ovigen de wna divisa extranjera, def cual deberia
ser fa partdad en ef mercado,

— Ef propdsito de aplicar In paridad téenica es lograr gue
las empresas que se eudeudden en monedn extrawjera
Provisionen su pasive Y 1o se vean en graves problemas
como of que padecic of grupo Alfa.

— Se aplica fa paridad teevwica solo cwando ésta sea supe-
vior o la de mercadn.

En relacién a las devaluaciones del peso ya sea dris-
ticaimente o deslizando el peso gradualmente obe-
dece a la busqueda cde un equilibrio en nuestra
Balanza de Pagos en relacion la sub-valuacion de
nuesra divisa o sobre-valuacién.

Cuando nuestra moneda (peso) esta sobrevaluada
estamos en condiciones de comprar en el extranjero
va que el esfuerzo es menor en relacién a la capaci-
dad real de pago. Cuando el peso estd sub-valuado
tenemos unimpuesto encubierto a las adquisiciones
¥i que tenemos que Pagar mas pesos Mmsmos que
van a daral Banco de México, por otro lado para las
empresas gle exportan esta situacidon es conve-
niente a pesar de recibir los pesos sobre ]a base de la
paridad controlada cuando este todavia es sub-
valuado, por que el Gobierno estara emitiendo
papel ctrculante en esa proporcion.

Actualizacion del Capital Contable

La actualizacién del capital contable es resultado de
las actualizaciones del activo y del efecto de la infla-
cion sobre el pasivo.

En el Balance se debe reflejar si la entidad esta
siendo capaz de mantener la inversion de los accio-
nistas en érminos del poder adquisitivo actual. A
este concepto de la llama Actualizacién de Capital.

Esta actualizacion implica expresar en términos de
poder adquisitivo actual los renglones del capital
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contable mediante la aplicacién del Indice Nacional
de Precios al Consumidor.

El resultado por tenencia de activos no monetarios
es el saldo que arroja la cuenta temporal después de
efectuar todos los movimientos relativos a:

— Actualizacion de inventarios v costo de ventas
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— Actualizacion de activos fijos v deprecincign
— Resultadas por posicidn monetaria
~ Actualizacidn del capital.

Esta cuenta se utiliza cuando se lleva el método de

costos especificos o de reposicion y debe compe-
rarse contra el método de cambios en el nivel gene-

ral de precios.



